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中国酒业创新
联盟企业展示

经历长达三年的深度调整，精品

葡萄酒市场正站在一个关键的十字路

口。

伦敦国际葡萄酒交易所（Liv-ex）

的最新数据显示，精品葡萄酒市场价

格已触及五年来的最低水平，但与此

同时，多个关键指标在2025年末出现

了令人关注的转折信号。

这究竟是周期性触底反弹的开

始，还是市场持续探底过程中的短暂

波动？2026年或将成为分辨市场真正

走向的决定性一年。

亚洲买家亚洲买家““抄底抄底””五年低点五年低点，，
精品葡萄酒市场新一轮行情即将启动精品葡萄酒市场新一轮行情即将启动？？
当精品葡萄酒价格跌至五年最低当精品葡萄酒价格跌至五年最低，，敏锐的亚洲买家已开始悄悄买入敏锐的亚洲买家已开始悄悄买入，，这是市场反转的前奏吗这是市场反转的前奏吗？？

本报记者 徐菲远 发自北京

量化模型显示，市场修复将呈现

渐进特征。若2026年第一季度能维持

当前交易量水平（月均1.1亿英镑），且

价格波动率控制在8%以内，市场有望

在第二季度确立复苏趋势。关键监测

指标包括：买方报价比能否稳定在0.65

以上、美国月度采购额能否恢复至

3500万英镑水平，以及波尔多期酒发

行能否实现70%以上的认购率，这些

阈值将为我们判断市场是否真正迎来

“拐弯”提供客观标尺。

当前的数据图景描绘了一个正在

重新校准的精品葡萄酒市场：短期阵

痛尚未完全结束，但结构性调整已为

下一阶段发展奠定基础。那些能够适

应区域需求变化、理性定价并提供透

明数据的参与者，将更有可能在新周

期中抓住机遇。

未来展望趋于谨慎

市场地理格局正在经历十年来的

最大调整。亚洲市场（除中国内地外）

的交易份额从2024年的22%稳步回

升至25%，其中，中国香港市场在2025

年第四季度交易额同比增长31%。与

此同时，传统欧洲交易枢纽的地位进

一步巩固，英国市场占比维持在33%

的稳定水平。值得注意的是，新兴市

场如新加坡的交易量增长42%，开始

成为区域性重要节点。这种多极化发

展趋势预示着，单一市场波动对全球

体系的冲击将逐步减弱。

区域格局深刻演变

市场正处于一个关键节点。Liv-

ex 2025年12月的报告显示，精品葡

萄酒市场价格已触及五年来的最低水

平，这为当前的价格体系调整奠定了

整体基调。

在此背景下，不同产区的表现出

现剧烈分化。Liv-ex 100指数显示，

2025年市场整体价格回调12%，但内

部差异显著：勃艮第指数大幅下跌

18%，而意大利指数仅微跌3%。这种

分化明确反映出，市场正基于风险与

价值，对不同产区的相对地位进行系

统性重估。

尽管存在结构性调整，但部分酒

款的均价已逐步回归至2022年初的水

平。这种从“五年低点”的修复迹象，

正为长期投资者创造近三年来的首次

战略性入场窗口。历史数据表明，当市

场经历深度调整后，往往会进入12个-

18个月的筑底期，而当前的分化与初

步回暖，或许正是新一轮周期的前奏。

价格体系面临调整价格体系面临调整

波尔多产区的数据揭示出市场的

复杂分层。期酒市场遭遇严峻挑战：

2025年发行总额仅为1.2亿欧元，较

2024年下降60%，一级酒庄的平均发

行价格下调15%，仍未能扭转滞销局

面。

与此形成对比的是，二级市场展

现出韧性，波尔多在Liv-ex交易平台

的总份额虽从36.3%微降至35.5%，但

2025年第四季度Fine Wine 50指数

回升4.3%，显示出顶级酒庄价格逐步

企稳。库存数据显示，2018-2022年

份的波尔多库存周转天数从185天缩

短至162天，表明市场正在逐步消化近

年积累的供应压力。

波尔多市场出现分化波尔多市场出现分化

与美国市场形成鲜明对比的是，

欧洲内部交易呈现强劲增长。2025

年欧洲买家采购总额达到4.12亿英

镑，较上年增长48.2%，首次占全球交

易份额的42%。

这一增长具有明显的结构性特

征：对意大利葡萄酒的采购额增长

63%，其中，托斯卡纳产区的交易量激

增81%，直接抵消了美国需求退却造

成的缺口。

数据表明，在欧元对美元升值7%

的背景下，欧洲买家对产区内资产显

示出更强的配置意愿，这一趋势在

2025 年第四季度尤为明显，其中，

2025年10月欧洲交易占比升至46%

的历史高位。

欧洲需求强劲增长

2025年的政策变动对市场产生

了立竿见影的影响。数据显示，自

2025年4月15%的关税确认实施后，

美国买家对欧洲葡萄酒的月度采购额

急剧下滑，第二季度同比降幅达

52.4%。

全年来看，美国市场总交易额锁

定在1.86亿英镑，较2024年的3.3亿

英镑下降43.6%，这一收缩直接导致

其对全球市场的贡献率从28%降至

19%。

受影响最深的意大利产区对美国

出口额骤降61%，而香槟品类在美国

市场的份额也从2024年的34%萎缩

至22%。

美元汇率波动加剧了这一趋势：

2025年美元对欧元贬值9%，额外增

加了美国买家的实际采购成本。

关税效应冲击美国市场

量化指标显示，市场信心的修复

始于2025年第三季度。具体而言，

Liv-ex 1000指数在2025年 9月至

12月期间累计回升8.7%，而作为流动

性关键指标的买方报价比率（bid:of-

fer ratio）在同期从0.48稳步攀升至

0.61，反映出市场买盘意愿的持续增

强。

2025年第四季度的交易数据进

一步印证了这一趋势：交易总额环比

增长22.3%，其中，2025年10月单月

交易量创下过去18个月新高。尽管

亚洲市场的复苏仍不稳定——其第四

季度交易额仅同比增长5.2%，远低于

欧洲市场的增幅，但这一区域已连续

两个季度实现正增长，标志着最困难

的时期可能已经过去。

市场情绪谨慎回暖


